REGULAMENTO

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES SHARE

CNPJ/ME n°. 05.753.222/0001-07

CAPITULO |
DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES SHARE, doravante designado
abreviadament&UNDO, é uma comunh&o de recursos, constituida sob raafate
condominio aberto, com prazo indeterminado de dicague sera regido pelo
presente regulamento (0 “Regulamento”) e pelasodigpes legais e regulamentares
que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Para efeito da regulamentacdo em vigdFlUNDO, em funcéo
da composicdo de sua carteira de investimentossifilea-se como “Fundo de Acdes”.

Paragrafo Segundo- O FUNDO se destina aos investidores em geral, clientes do
ADMINISTRADOR, segundo critério por ele definido.

Paragrafo Terceiro - O enquadramento do cotista no publico alvo desano
paragrafo anterior sera verificado, pdd®MINISTRADOR , no ato do ingresso do
cotista aoFUNDO, sendo certo que o posterior desenquadramentanmglicara a
exclusado do cotista d6UNDO.

. CAPiTUI:O [l
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS

Artigo 2° -O FUNDO ¢é administrado peldSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A ., pessoa juridica de direito privado, com sedeCidade e
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Fanaal.i3064 — 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 58.229.246/0001-10 AMINISTRADOR 7).

Paragrafo Unico — O ADMINISTRADOR , observadas as limitacbes legais e
regulamentares, tem poderes para praticar todasogsnecessarios ao funcionamento
do FUNDO, podendo exercer todos os direitos inerentes #uessafinanceiros e as
modalidades operacionais que integrem a carteiraFddlDO, inclusive o de
comparecer e votar em assembléias gerais ou egpedéerentes aos ativos
financeiros integrantes da carteiralfldNDO.

Artigo 3° - A gestdo da carteira d®UNDO é exercida pel&lERE GESTAO DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA ., pessoa juridica de direito privado, com sede€itade de
Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Alameda daaSe®. 400, Sala 412 — Vale
do Sereno, CEP: 34000-000, inscrita no CNPJ sob°008.204.714./0001-96,
devidamente autorizada pela Comissdo de ValoresilMobs (“CVM”) a prestar os



servicos de administracdo de carteira de valoredilrAnos, por meio do Ato
Declaratério n°. 9664 de 28 de dezembro de Z60GESTOR").

Paragrafo Unico — O GESTOR, observadas as limitacGes legais e regulamentares,
tem poderes para negociar, em nomeRiNDO, os titulos, valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes de sua cartei

Artigo 4° - Os servigos de custddia, controle e processandod titulos e valores mobiliarios e

demais ativos financeiros integrantes da carteor&dNDO, bem como 0s servi¢os
de tesouraria, escrituracdo da emissao e resgatetde doFUNDO serdo prestados

peloHSBC BANK BRASIL S.A. — BANCO MULTIPLO , pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de Curitiba, Estadddm@mné, na Travessa Oliveira
Bello, 34 — 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o 02.701.201/0001-89 (o

“CUSTODIANTE").

Artigo 5° - Os servigcos de auditoria independente serdotgutes pela KPMG Auditores

Independentes ((AUDITOR INDEPENDENTE” ).

Artigo 6° - O servico de distribuicdo de cotas sera prespatio prépricoADMINISTRADOR , que,

em nome doFUNDO, também podera contratar terceiros devidamentdithdbs e
autorizados para prestéa-lo.

CAPITULO 1II
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 7° - O objetivo doFUNDO ¢€ investir seus recursos em uma carteira de sitwalores

mobiliarios, ativos financeiros e modalidades openaais admitidas no ambito do
mercado financeiro e de capitais, preponderantesnemt companhias com expressivo
potencial de valorizagcdo, independentemente detamm ou ndo na carteira tedrica
dos indices de mercado, observados os limites éigdes a seguir.

Paragrafo Primeiro - A meta doFUNDO sera buscar o maximo de retorno absoluto.

Paragrafo Segundo- Fica estabelecido que a meta prevista no pai@grgerior ndo
se caracteriza como uma promessa, garantia outsiogas rentabilidade, consistindo
apenas em um objetivo a ser perseguido GEHSTOR.

Paragrafo Terceiro - O GESTOR devera manter os recursos HONDO aplicados
dentro dos seguintes limites de concentracdo podatitade de ativo financeiro,
observados ainda os limites de concentracdo possemiem relacdo ao Patriménio
Liguido doFUNDO, conforme disposto nos quadros a seguir:

(A)

LIMITES POR MODALIDADES DE ATIVOS

FINANCEIROS ISOLADOS | CUMULATIVOS

cotas de fundos de investimento e cotas de fund¢s d
investimento em cotas de fundos de investimento,. . 5, - 0
regulados pela Instrucdo CVM n°. 409, de 18 detagos Ate 20% Maximo de 20%
de 2004

cotas de fundos de investimento imobiliario Até 209




cotas de fundos de investimento em direitos cradg
e cotas de fundos de investimento em cotas de &
de investimento em direitos creditdrios

h  Até 20%
ndo

cotas de fundos de indice admitidos a negociaca
bolsa de valores ou no mercado de balc&o organi
sem prejuizo do disposto no item Il abaixo

b eité 20%
yado

certificados de recebiveis imobiliarios Até 20%
outros ativos financeiros ndo previstos no item IlAté 20%
abaixo

titulos publicos federais e operacbes compromisqadaité 33%
lastreadas nestes titulos.

ouro, desde que adquirido ou alienado em nego@acoe
realizadas em bolsas de mercadorias e futuros VEDADO

titulos de emissdo ou coobrigacdo de institu

cao

financeira autorizada a funcionar pelo Banco Céndtvg  Até 33%

Brasil

valores mobiliarios diversos daqueles previsto#tem

| acima, desde que registrados na Comissao deésalor Até 33%

Mobiliarios e objeto de oferta publica de acordancay
regulamentacao aplicavel

Maximo de 33%

acOes admitidas a negociacdo em bolsa de valor
entidade de balcdo organizado; bonus ou recibd

BS ou
s de

subscricdo e certificados de depédsitos de dcdége 100 %

admitidos a negociacdo em bolsa de valores ouais)

de balcéo organizado;

d

cotas de fundos de investimento e cotas de fundq
investimento em cotas de fundos de investim
regulados pela Instrucdo CVM n°. 409, de 18 detag
de 2004, classificados como “Fundo de Ac¢bes” esq
de fundos de indice de acdes admitidos a negoc
em bolsa de valores ou no mercado de b3

DS GAté 94 %
bnto

0s

ota

acao

Icao

organizado

Minimo de 67% e
Maximo de 100%

(B) |LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR LIMITES
I. |Unido Federal Maximo de 100%
I instituicdo financeira autorizada a funcionar pBknco Central dp Méaximo de 20%

" | Brasil
Ill. JADMINISTRADOR , GESTOR ou empresas a eles ligadas Méximo de 204
. ;gg})p()gnhla aberta, ressalvados os ativos previstostem VI Maximo de 10%
Vv fundos de investimento, ressalvados os ativos gt@es/no item VIIf  Maximo de 10%

"~ |abaixo
V. fundos de investimento sediados no exterior e farmassificado$ VEDADO

como “Fundos de Divida Externa”




VII.

pessoa fisica ou pessoa juridica de direito privgde ndo sej
companhia aberta ou instituicdo financeira autdaza funciona
pelo Banco Central do Brasil;

N

VEDADO

VIII.

T

acOes admitidas a negociacdo em bolsa de valoresntidade d¢
balcdo organizado; bonus ou recibos de subscrig@otéicados dé
depositos de acdes admitidos a negociacdo em delsalores o
entidade de balcdo organizado, cotas de fundosastimento
cotas de fundos de investimento em cotas de fudedsvestimentyp Maximo de 100%
regulados pela Instrucdo CVM n°. 409, de 18 detagde 2004

classificados como “Fundo de Ac¢bes” e cotas dedart indice d

acOes admitidos a negociacdo em bolsa de valoras awercado d

balcdo organizado

Paragrafo Quarto - O FUNDO pode realizar operagdes compromissadas, de acordo
com a regulamentacdo do Conselho Monetario Naciartdizando como objeto os
ativos financeiros que possam integrar a sua carteievendo, nos termos da
legislacdo aplicavel, ser observados os limitesabedecidos para os emissores,
considerando que ndo ha limites para as operagdmpromissadas lastreadas em
titulos publicos federais.

Paragrafo Quinto - O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR devem assegurar-se de
gue, na consolidacdo das aplicacbes FIONDO com as aplicagcdes dos fundos
investidos, os limites de concentracdo por emissopor modalidade de ativos
financeiros previstos na regulamentacao aplicaéielsejam excedidos.

Paragrafo Sexto- O FUNDO podera realizar operacdes no mercado de deriativo
sem o0 uso de alavancagem, exclusivamente paragprotias posicdes detidas a
vista, até o limite delas.

Paragrafo Sétimo - As aplicagbes dos recursos &JNDO em quaisquer ativos
financeiros considerados nos termos da regulam&ataglicavel como de “crédito
privado” deverdo observar os limites dispostos m@dgo abaixo, em relagcdo ao
Patriménio Liquido dd-UNDO:

LIMITES DE CREDITO PRIVADO
I. |Limite minimo 0%
Il. |Limite maximo 33 %

Paragrafo Oitavo - O FUNDO poderé utilizar seus ativos para prestacdo dengasa
de operacdes proprias, bem como emprestar e tdtolrste valores mobiliarios em
empréstimo, desde que tais operacdes de emprést@@m cursadas através de
servico autorizado pelo Banco Central do Brasil mela Comissdo de Valores
Mobiliarios e desde que sejam observados os lindiggostos abaixo, em relacdo ao
Patriménio Liquido dd-UNDO:

OPERACOES DE EMPRESTIMO LIMITES




Operacoes de empréstimos de acdes na modalidadadto”

Maximo de 100%

Operactes de empréstimos de acdes na modalidadedime’

Méximo de 100%

Operacbes de empréstimos de titulos publicos naalidade

( : VEDADO
" tomador
S)pera(;oejc: de empréstimos de titulos publicos naaldade VEDADO
mutuante

Paragrafo Nono- O GESTOR também devera observar as seguintes vedac¢tes para

composicao da carteira dddJNDO e realizacdo de operacoes:

VEDACOES

I. | Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios

coligadas ou sociedades com eles submetidas alotmum

Acdes de emissdao dADMINISTRADOR , do GESTOR e/ou de seus controladores, s

Las

lll. |Cotas de fundos que nele aplicam

IV. |Negociagbes com ouro

V. |Brazilian Depositary Receipts, classificados corhehl, 1l ou Il

VI. |Aplicacdo de recursos no exterior

Paragrafo Décimo -Poderdo atuar como contraparte em operacdesadatzcom o
FUNDO, direta ou indiretamente, ADMINISTRADOR , o GESTOR, 0s seus

controladores, suas coligadas ou sociedades cosnsalemetidas a controle comum,

bem como fundos de investimento e/ou carteirasitdéo$ e valores mobiliarios por

eles administrados.

Paragrafo Décimo Primeiro - O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de

fundos de investimento administrados e/ou geridel® ADMINISTRADOR , pelo
GESTOR ou por seus controladores, suas coligadas ou damés com eles
submetidas a controle comum, observados os lireg&sbelecidos neste Artigo.

Artigo 8° - As decisbGes de alocacado dos ativos das carteomg$uthdos de investimento geridos

pelo GESTOR séo tomadas pelBESTOR responsavel d6UNDO.

Paragrafo Unico - As decisBes de que trata o caput sdo tomadas QEBTOR

responséavel pelo fundo, conjuntamente com sua eqigpanalistas, a partir da analise

do desempenho e potencial das companhias e do ctanmnto das principais
variaveis econdmicas, projecdes para inflacdo, thxguros, atividade econdmica e
contas externas, e eventuais eventos em outros adwscque possam afetar

diretamente os mercados locais.

Artigo 9° - Nao obstante o emprego peKDMINISTRADOR e pelo GESTOR de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e agesto FUNDO, e da estrita

observancia da politica de investimento definidst@d&kegulamento, das regras legais

e regulamentares aplicaveis a sua administraca@&st@@ d-UNDO estara sujeito aos

riscos inerentes as aplicacbes em fundos de imweBstd, 0s quais poderdo ocasionar

flutuacbes nos precos e na rentabilidade dos attques compfem a sua carteira,



acarretando oscilacbes no valor da cota, obsergadwmpre o disposto no Paragrafo
Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro - A opc¢éo pela aplicacdo em fundos de Investimenato ¢onsigo
alguns riscos inerentes as aplicacdes financeMasmo que dFUNDO possua um
tipo de risco preponderante, este podera sofretagedecorrentes de outros riscos. Os
principais riscos sao:

| - risco de mercado os ativos dos fundos de investimento séo contaloibs a valor
de mercado, que € influenciado por fatores econ@sngerais e especificos como por
exemplo ciclos econdmicos, alteracdo de legislagde politica econbmica, situacéo
econdmico-financeira dos emissores dos titulos,epdd, dessa forma, causar
oscilacbes nos precos dos titulos e valores moinsdque compdem a carteira,
podendo levar a uma depreciacdo do valor da catiBEINDO;

I - risco de crédita caracteriza-se principalmente pela possibilidade
inadimplemento das contrapartes em operacdes adakzcom os fundos investidos
ou dos emissores de titulos e valores mobiliaridegrantes da carteira, podendo
ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras ab®mtante das operacdes contratadas
e nédo liguidadas, assim como o valor dos rendinseatou do principal dos titulos e
valores mobilidrios. OFUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patrimoénio liquido em caso de eventos que acarreiendio pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forcantervencao, liquidacao, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacdoiciald ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativo§ddDO;

1l - risco de liquidez caracteriza-se principalmente pela possibiliddeeeducao ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos intéggatha carteira nos respectivos
mercados em que sao negociados, poden@®ESTOR encontrar dificuldades para
liguidar posi¢cdes ou negociar esses ativos peloopeeno tempo desejados;

IV - risco de concentracdo a eventual concentracdo de investimentos em
determinado(s) emissor(es), em cotas de um mesnuofde investimento, e em cotas
de fundos de investimento administrados e/ou gerghy uma mesma pessoa juridica
pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscosciomados acima e
consequentemente, aumentar a volatilidadd=cddiDO. EsteFUNDO podera estar
exposto a significativa concentracdo em ativos al&cps emissores, com 0s riscos dai
decorrentes;

V - risco pela utilizacdo de derivativos as estratégias com derivativos utilizadas
pelos fundos de investimento podem aumentar ailidiede da sua carteira. O preco
dos derivativos depende, além do preco do ative b@msmercado a vista, de outros
parametros de aprecamento, baseados em expectativess. Mesmo que o preco do
ativo base permaneca inalterado, pode ocorrer géwiaos precos dos derivativos e
consequentemente, ganhos ou perdas. Os precodidos @ dos derivativos podem

sofrer descontinuidades substanciais ocasionadasvy@mtos isolados e/ou diversos.
A utilizacdo de estratégias com derivativos cometgantegrante da politica de

investimento dos fundos de investimento pode raswin perdas patrimoniais para
seus cotistas.



Paragrafo Segundo -Em virtude dos riscos descritos neste artigo, padera ser
imputada aoADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR qualquer responsabilidade,
direta ou indireta, parcial ou total, por eventdapreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira dJNDO ou por eventuais prejuizos queFINDO e seus
cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da respditsade doOADMINISTRADOR e
do GESTOR em caso de inobservancia da politica de investionen dos limites de
concentracao previstos neste Regulamento e ndde@dsaplicavel.

Paragrafo Terceiro - As aplicacdes realizadas RYNDO ndo contam com garantia
do ADMINISTRADOR e/ou doGESTOR, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 10 - A administracdo de risco tem como objetivo priatip transparéncia e a busca a
aderéncia as politicas de investimento e confordeda legislacdo vigente sdo suas
principais metas. Os riscos quecbINDO pode incorrer sdo controlados e avaliados
pela area de gerenciamento de risco, a qual esthntente desvinculada da gestao.
Embora o gerenciamento de riscos seja rigorosoetitona a possibilidade de perda
para oFUNDO e para o investidor.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR se utiliza dos seguintes métodos para
gerenciamento de riscos:

| - risco de mercado para a administracdo de riscoAOMINISTRADOR avalia
diariamente o comportamento dos fatores de risceocddos aoFUNDO,
empregando ferramentas estatistico-financeiras base nas melhores préaticas de
gerenciamento de risco difundidas nos mercados né@igos doméstico e
internacional. As principais abordagens realizag80 expressas abaixo:

(a) VaR: baseado em modelo, indica a maxima perda posgéral um certo nivel de
confianga num horizonte de tempo determinado; e

(b) Stress Testing: sdo construidas simulagdes diarias com base erariosn
previamente definidos e decompondo as posi¢cOesemincipais fatores de risco.

Il - risco de crédito: é efetuado com o acompanhamento sistematico dalgda de
crédito divulgado, de forma a manter o risco delimplemento dentro de parametro
estabelecido para BUNDO. O controle de risco de crédito é exercido indeleere
da gestdo d6UNDO.

[1l - risco de liquidez: & monitorado de forma a mensurar o impacto dessédades
de resgates ddUNDO, bem como se a posicdo de titulos esta adequada as
necessidades deUNDO.

IV — risco de concentracdo todos os limites de exposicdo a classes de ativos
instrumentos financeiros, emissores, prazos e quarsoutros parametros relevantes
determinados na politica de investimento ou pelasmas e regulamentacfes

aplicaveis adUNDO séo controlados diariamente e independente dadé&rgastao.



V - risco decorrente do uso de derivativasa funcdo de gestdo de risco controla
diariamente as exposicoes efetivas FIONDO em relacdo as principais classes de
ativos de mercado de tal forma que ndo haja ex@osgiesidual a nenhum ativo que
esteja fora das especifica¢cdes da politica de tmaeato doFUNDO.

Paragrafo Segundo - Os métodos previstos neste artigo, utilizados pelo
ADMINISTRADOR para gerenciamento dos riscos a quéUWNDO se encontra
sujeito, ndo constituem garantia contra eventuarslgs patrimoniais que possam ser
incorridas peldFUNDO.

CAPITULO IV
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 11 - O GESTOR do FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto em
assembléias gerais ou especiais referentes a@s dinanceiros integrantes da carteira
do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de votgual disciplina e define
0s principios gerais, o processo decisério e agnaat relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Primeiro - Os votos a serem proferidos pgBESTOR nas assembléias
que este participar em nome BONDO, contrarios ou favoraveis as deliberacdes em
pauta, serao manifestados de forma diligente, cegoa de boa governanca, e com o
objetivo de preservar os interesses HONDO, nos termos da regulamentacédo
aplicavel as atividades de administracao de cadale titulos e valores mobiliarios e a
gestao de recursos de terceiros.

Paragrafo Segundo -A politica de voto de que trata este Artigo ficdigponivel para
consulta publica na rede mundial de computadoresp rendereco
http://www.fiere.com.br.

CAPITULO V _
DA TAXA ADMINISTRACAO

Artigo 12 - Pelos servigcos de administracdo, gestdo, tesayreontrole e processamento dos
titulos e valores mobiliarios integrantes da caatedo FUNDO, bem como pelos
servigos de distribuicdo, escrituracdo da emiss@@sgate de cotas, serd cobrada do
FUNDO, mensalmente, uma Taxa de Administragcdo que, namoa correspondera a
3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por geamdocano, ou R$ 2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais) ao més, o que for maior, complereto a taxa de administracdo dos
fundos em que 8UNDO invista.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo sera calculada e proviada
diariamente, tendo como base o patriménio liquidd~FdINDO do 1° (primeiro) dia
atil imediatamente anterior, com a aplicacdo dagdmade 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por dias uteis, e aproariad 5° (quinto) dia atil do més
subsequente.

Paragrafo Segundo— O pagamento das despesas com prestadores deosar&io
consideradas como encargos BWNDO, podera ser efetuado diretamente pelo



FUNDO ao prestador de servico, desde que o0s corresptesderalores sejam
deduzidos da Taxa de Administracao.

Paragrafo Terceiro —N&o seréd cobrada taxa de ingresso, de saida, f@rRamnce do
FUNDO.

) CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 13 - As cotas doFUNDO correspondem a fracfes ideais de seu patrimOmdos
escriturais e nominativas, conferirdo iguais dogie obrigacbes aos cotistas, e ndo
podem ser objeto de cesséo e transferéncia, salwagrisdo judicial, execucdo de
garantia ou sucessao universal.

Paragrafo Unico — As cotas dd"UNDO podem ser detidas na sua totalidade por um
anico cotista.

Artigo 14 - A qualidade de cotista caracteriza-se pela in8orggo nome do titular no registro de
cotista doFUNDO.

Artigo 15 - O cotista ao ingressar idJNDO deve atestar que:

| - recebeu o Regulamento e o Prospect&ddlDO, que também estardo disponiveis
na sede e dependénciasAIDMINISTRADOR ;

Il - tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da pditle investimento;

[Il - tomou ciéncia da adocao, pgliESTOR, de politica de exercicio de direito de voto
em assembléias gerais ou especiais referentedians @nanceiros integrantes da carteira
do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de votqual estara disponivel para
consulta no endereco http://www.fiere.com.br.

Artigo 16 - Na emisséo de cotas 6JNDO deve ser utilizado o valor da cota do 1° (primgiro
dia util subsequente ao dia da efetiva disponiadieldos recursos investidos.

Artigo 17 - O valor da cota é atualizado a cada dia util, eeredultante da divisdo do valor do
patriménio liquido pelo numero de cotas d&dJNDO, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, para oefdi#ste Regulamento, o horéario de
fechamento dos mercados em queUNDO atue (“cota de fechamento”).

Artigo 18 - A integralizacdo do valor das cotas BONDO devera ser realizada em moeda
corrente.

Artigo 19 - E facultado aoADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacées ndFUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamemovos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Unico - A suspensio do recebimento de novas aplicagiesne dia ndo
impede a reabertura dJNDO para aplicacOes, a qualqguer momento.



Artigo 20 — As cotas ddFUNDO néo terdo prazo de caréncia para resgate, porpentterdo ser
resgatadas a qualquer tempo com rendimentos.

Artigo 21 - O pagamento do resgate sera efetuado no 3° (teyahka Gtil subseqiente a data da
conversdo das cotas, por meio de crédito em camtarde ou ordem de pagamento.

Paragrafo Unico - A conversdo das cotas, assim entendida, a apudgaalor da
cota para efeito do pagamento de resgate, servafatno 1° (primeiro) dia util
subsequente, ap6s o recebimento do pedido de eeqghd ADMINISTRADOR ,
dentro do horario limite por ele estabelecido.

Artigo 22 — Para fins de atualizacdo e converséo das cot&JN®O, sabados, domingos e feriados
nacionais néo serdo considerados dias uteis.

Paragrafo Primeiro — Para fins de aplicacdo e resgates das cot&JHDO, ndo serédo
considerados dias Uteis (i) sdbados, domingosadter nacionais; (ii) os dias em que néo
houver expediente bancario; e (iii) os dias em quenercado relativo as operactes
preponderantes dBUNDO nao estiver em funcionamento.

Paragrafo Segundo —Os feriados estaduais e municipais na praca da sede
ADMINISTRADOR em nada afetardo as aplicacdes e resgates dasdodtddNDO nas
pracas em que houver expediente bancéario.

Artigo 23 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativaapmnentes da carteira ¢JNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgatesmipativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo darranto tributario d6UNDO ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes GltiNMADMINISTRADOR podera
declarar o fechamento ddUNDO para a realizacdo de resgates, sendo obrigatdria a
convocacdo de Assembléia Geral Extraordinaria, @@ maximo de 01 (um) dia,
para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a@arotia data do fechamento para
resgate, sobre:

(a) a substituicdo dADMINISTRADOR , do GESTOR ou de ambos;

(b) a reabertura ou manutencédo do fechamentelW¥DO para resgate;

(c) a possibilidade do pagamento de resgate em tieul@dores mobiliarios;
(d) a cisdo ddFUNDO e a liquidacdo d6UNDO.

Paragrafo Unico - O FUNDO deve permanecer fechado para aplicacbes enquanto
perdurar o periodo de suspenséo de resgates.

Artigo 24 - Os valores minimos para movimentacdo e permaaédcos investimentos no
FUNDO, corresponderdo ao que segue:

| - Aplicag@es iniciais: R$ 25.000,00 (vinte e cimod Reais);
Il - AplicagBes adicionais: N&o hj;



[l - Resgates: Nao ha;
IV - Permanéncia: Nao ha.

Paragrafo Unico - A informac&o dos valores minimos de que trate astigo estara
disponivel na sede e dependéncia®A@MINISTRADOR .

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 25 - Compete privativamente a Assembléia Geral delibsoare:

| - as demonstracdes contabeis apresentadadAP&OINISTRADOR ;

Il - a substituicio d&DMINISTRADOR , do GESTOR ou doCUSTODIANTE do
FUNDO;

Il - afusédo, a incorporacéo, a cisdo, a transformagéliquidacdo d&UNDO;

IV - 0 aumento da taxa de administragao;

V - a alteracdo da politica de investimentord¢éNDO;

VI - a amortizacao de cotas e

VIl - a alteracdo do regulamento.

Artigo 26 - Este Regulamento pode ser alterado, independententa Assembléia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamenteedassidade de atendimento a
exigéncias expressas da Comissdo de Valores Mnb#iade adequacdo a normas
legais ou regulamentares ou ainda em virtude daliaagdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR , doGESTOR ou doCUSTODIANTE doFUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracdes referidas neste Artigo devem serucicadas aos
Cotistas, por correspondéncia, no prazo de atérB@a) dias, contados da data em
que tiverem sido implementadas.

Artigo 27 - A convocacao da Assembléia Geral deve ser feitapaoespondéncia encaminhada a
cada Cotista.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita T (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sliaag&o.

Paragrafo Segundo -Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, lthea e
local em que seré realizada a Assembléia Geral.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a fdé
convocacgao.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR , 0 GESTOR, o CUSTODIANTE ou o
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minb¥m(cinco por cento) do total de
cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer temggeribléia Geral de Cotistas,
para deliberar sobre ordem do dia de interesdeltdDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Quinto - A convocacédo por iniciativa dBESTOR, do CUSTODIANTE
ou de Cotistas sera dirigida ADMINISTRADOR , que devera, no prazo maximo de



Artigo 28

Artigo 29

30 (trinta) dias contados do recebimento, realaonvocacdo da Assembléia Geral
as expensas dos requerentes, salvo se a Asser@#éah assim convocada deliberar
em contrério.

- A Assembléia Geral se instalard com a preseeggudlquer nimero de Cotistas.

- As deliberacdes da Assembléia Geral serdo tosnpdamaioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico - Na hipotese de destituicio dADMINISTRADOR , do
CUSTODIANTE ou doGESTOR, sera exigido um quorum qualificado de metade
mais uma das cotas emitidas peEldNDO.

Artigo 30 - Somente podem votar na Assembléia Geral os t@stidoFUNDO inscritos no

Artigo 31

Artigo 32

registro de cotistas na data da convocacdo da Ade&anseus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha mends(den) ano.

Paragrafo Unico - Os Cotistas também poderdo votar por meio deuodcacio
escrita ou eletronica, desde que recebida pedMINISTRADOR , no servico de
atendimento ao cotista, antes do inicio da Assemblé

- Nao podem votar nas Assembléias GeraisdbdlDO:

| - seuUADMINISTRADOR e seuGESTOR;

Il - os sAcios, diretores e funcionariosAIDMINISTRADOR ou doGESTOR,;

Il - empresas ligadas aADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sOcios,
diretores, funcionarios; e

IV - os prestadores de servicosElIONDO, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - Esta vedac&o ndo se aplica na hipdtese de aqnmacéxpressa
da maioria dos demais Cotistas, manifestada na rigropssembléia, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especigcaena Assembléia em que se dara
a permissao de voto.

- O resumo das decisdes da Assembléia Geral deeeranyiado a cada cotista no
prazo de até 30 (trinta) dias ap0s a data de egd@ da Assembléia, podendo ser
utilizado para tal finalidade o extrato de conta.

Paragrafo Primeiro - Caso a Assembléia Geral seja realizada nos adtidez dias do
més, a comunicacdo de que trata este Artigo poslr&fetuada no extrato de conta
relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Adegmb

Paragrafo Segundo- Os Cotistas, representando a totalidade das @tatidas pelo
FUNDO, podem, em Assembléia Geral, dispensADMINISTRADOR do envio do
resumo das decisoes.

CAPiTpLO VI
DO PATRIMONIO LiQUIDO



Artigo 33 - O patrimdnio liquido dd&FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a recabenos as exigibilidades.

Paragrafo Unico - A avaliagdo dos titulos, valores mobiliariosivas financeiros e
modalidades operacionais integrantes da carteifadutDO sera efetivada de acordo
com o disposto na legislacéo aplicavel.

) CAPITULO IX
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO

Artigo 34_- Os resultados auferidos pdfNDO serdo incorporados ao seu patriménio e serdo
utilizados para novos investimentos pEIGNDO.

) CAPITULO X 3 ]
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 35 - O FUNDO deve ter escrituracdo contdbil prépria, devendassgontas e
demonstracdes contabeis ser segregadas daBEIdONISTRADOR .

Paragrafo Primeiro - A elaboracdo das demonstracdes contabeisWNDO deve
observar as normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo- As demonstracdes contabeis HONDO devem ser auditadas
anualmente peldUDITOR INDEPENDENTE , devidamente registrado na Comisséao
de Valores Mobiliarios, observadas nas normas gseigdinam o exercicio dessa
atividade.

Artigo 36 - O exercicio social dd-rUNDO ter4d duracdo de 12 (doze) meses, ocorrendo 0O
encerramento deste em 31 de dezembro, quando kar@madas as demonstracoes
contabeis dé-UNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO Xl
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 37 - Constituem encargos d@UNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estadoaunicipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitigigacdées dBUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartidnressédo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicaviptas na legislacdo aplicavel,

Il - despesas com correspondéncia de interes$&J8DO, inclusive comunicacdes
ao cotista;

IV - honorérios e despesas do auditor independente;



V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operagé€ENdDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas pracessrrelatas, incorridas em
razédo de defesa dos interesses~tddNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo, imputada &JNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlicesetguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dodces de administragdo no
exercicio de suas respectivas fungdes;

VIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamentexarcicio de direito de voto
do FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembléias gerais das compamiaigsquais oFUNDO detenha
participacao;

IX - despesas com custodia e liquidacdo de operacOss tdtulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros;

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do
FUNDO, agéncia de classificagao de risco.

Paragrafo Segundo- A remuneracdo de agéncia classificadora de resodratada
pelo FUNDO podera constituir despesa B@NDO desde que deduzida da Taxa de
Administracao.

Paragrafo Terceiro - Quaisquer despesas ndo previstas como encargbtNBO,
inclusive as relativas a elaboracdo do prospectorrem por conta do
ADMINISTRADOR , devendo ser por ele incorridas.

CAPITULO XiI )
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 38 - O ADMINISTRADOR € obrigado a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia aos cotistas e de comunicado atrdeé Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede malinde computadores
(“Internet”), qualquer ato ou fato relevante ocdoriou relacionado ao funcionamento
do fundo ou aos ativos integrantes da carteir&ldNDO.

Paragrafo Unico - Considera-se relevante qualquer ato ou fato ppssa influir de
modo ponderavel no valor das cotas ou na decis&o inhestidores de adquirir,
alienar, quando aplicavel, ou manter tais cotas.

Artigo 39 - O FUNDO adota a seguinte politica de divulgacao de infaqdea:

| - diariamente, sera disponibilizada a informacaovdimr da cota e do patriménio
liquido doFUNDO;



Il - mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerrandentoés a que se referirem,
serd disponibilizado o demonstrativo da composigeadiversificacdo da carteira do
FUNDO; e

[1l - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, costadmartir do encerramento do
exercicio social doFUNDO a que se referirem, serdo disponibilizadas as
demonstracdes contabeis dBUNDO, acompanhadas do parecer do auditor
independente.

Paragrafo Primeiro - Caso oFUNDO possua posi¢cdes ou operacdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgaggimformagdes sobre a composicao
da carteira poderdo omitir a identificacdo e qudade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o totzdrdaira.

Paragrafo Segundo -As operacdes omitidas com base no paragrafo anteéeverao
ser colocadas a disposi¢cdo do cotista no prazomuwaxie 90 (noventa) dias apos o
encerramento do més.

Paragrafo Terceiro - Caso oADMINISTRADOR divulgue a terceiros informacdes
referentes & composicdo da carteira, a mesma iafgio deve ser colocada a
disposicdo dos cotistas na mesma periodicidadesalvesdas as hipoteses de
divulgacéo de informacdes peA”DMINISTRADOR aos prestadores de servigos do
FUNDO, necessarias para a execucdo de suas atividades,como aos 6rgaos
reguladores, auto-reguladores e entidades de c¢lgss@to aos seus associados, no
atendimento a solicitacdes legais, regulamentaestagutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR , desde que previamente solicitado pelo
cotista, podera disponibilizar informa¢des adicisnaobre oFUNDO, inclusive
informacdes dos seus resultados e outras infornsag@ééerentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes contabeigorela do ADMINISTRADOR e
demais documentos pertinentes que tenham sidogéidos ou elaborados por forca
de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, as geasrdo ser colocadas a disposicao
dos demais cotistas de forma equéanime, por meicseatwico de atendimento ao
cotista.

Paragrafo Quinto - As informacfes constantes do “caput” deste artsgodo
disponibilizadas na sede dADMINISTRADOR e, nos termos da legislacao
aplicavel, na pagina da CVM na rede mundial de adaxgores.

Paragrafo Sexto -O servico de atendimento ao cotista apto pararesgr dividas e
receber reclamacgbes estad disponivel na sedeARIIINISTRADOR , na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3064, 2° andar, ItainbiBSado Paulo, SP, CEP: 01451-000,
bem como no seguinte telefone: Curitiba (41) 373345 Adicionalmente, caso néo se
sinta satisfeito com o atendimento habituaAMINISTRADOR coloca a disposic¢ao do
cotista 0 SAC 0800 729 5977, o SAC - Deficienteslifivos 0800 701 5934 e a Ouvidoria
0800 701 3904.

CAPITULO Xl
DA TRIBUTACAO



Artigo 40 — De acordo com a Lei n°. 11.033, de 21 de dezem&r®.004, os rendimentos obtidos
pelos cotistas estdo sujeitos a tributacdo do Ibopde Renda Retido na Fonte a
aliguota de 15% (quinze por cento).

Paragrafo Primeiro — Os rendimentos serdo tributados exclusivamentesgate das
cotas.

Paragrafo Segundo -Pode haver tratamento tributario diferente do aksp neste
Artigo, de acordo com a natureza juridica do catmsti de acordo com a natureza da
operacdo contratada pefdJNDO. O cotista que de acordo com a legislacao fiscal e
tributaria n&o estiver sujeito a tributacéo do istpode renda e do IOF por motivo de
isencdo, tributacdo pela aliquota zero, imunidadeutos, deverd apresentar ao
ADMINISTRADOR documentacdo comprobatoria da sua situacdo triauta
conforme as determinacgdes da legislacéo.

Paragrafo Terceiro - A situacao tributaria descrita neste Artigo paee alterada a
qualquer tempo, seja através da instituicdo de stnwbutos, seja através de alteracao
das aliquotas vigentes.

Paragrafo Quarto - A carteira doFUNDO esta sujeita ao seguinte tratamento
tributério:

(a) Imposto de Renda: ndo ha incidéncia,

(b) IOF: esté sujeita a aliquota zero.

CAPITULO XIV
DO FORO

Artigo 41 - Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo - SB egpressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, parandi quaisquer questdes relativas ao
FUNDO, bem como ao seu Regulamento.

Nova Lima / MG, 06 de maio de 2009

HSBC CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A .



